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Le G20 et
la gouvernance
des march&eacute;s
- Les priorit&eacute;s de la pr&eacute;sidence fran&ccedil;aise du G20
portent sur des march&eacute;s globalis&eacute;s et interd&eacute;pendants.
- Le G20 agit en concertation avec les organisations
internationales.
Les priorit&eacute;s de la pr&eacute;sidence fran&ccedil;aise du G20 …
March&eacute;s des
changes
1. R&eacute;former le syst&egrave;me mon&eacute;taire
international
Titres
Mati&egrave;res premi&egrave;res
March&eacute;s
des biens
et services
5. Lutter contre la corruption
6. Agir pour le d&eacute;veloppement
March&eacute;s
financiers
2. Renforcer la r&eacute;gulation
financi&egrave;re
Produits
d&eacute;riv&eacute;s
3. Lutter contre la volatilit&eacute; excessive
des prix des mati&egrave;res premi&egrave;res
March&eacute;s du
travail
4. Soutenir l’emploi et renforcer la
dimension sociale de la mondialisation
Ces priorit&eacute;s couvrent
l’ensemble des march&eacute;s
et mettent en jeu leur
interd&eacute;pendance.
…portent sur des march&eacute;s globalis&eacute;s…
Les fronti&egrave;res nationales n’entravent plus gu&egrave;re
les &eacute;changes de biens et services au terme des
rounds de n&eacute;gociation des cinquante derni&egrave;res
ann&eacute;es au sein du G.A.T.T. et de l’O.M.C.. Leur
r&eacute;gulation se fait largement aujourd’hui &agrave;
l’&eacute;chelon supranational.
March&eacute;s
des biens
et services Mati&egrave;res premi&egrave;res
L’internationalisation des &eacute;changes est
particuli&egrave;rement pouss&eacute;e pour les
mati&egrave;res premi&egrave;res, agricoles et
mini&egrave;res, en raison des diff&eacute;rences
climatiques, de dotations en ressources,
et une consommation tr&egrave;s fortement
corr&eacute;l&eacute;e au niveau de d&eacute;veloppement.
March&eacute; des
changes
C’est le march&eacute; o&ugrave; particuliers, entreprises,
banques et banques centrales vendent et
s’&eacute;changent les devises. Ces &eacute;changes se font au
comptant ou &agrave; terme. Ce march&eacute; a &eacute;t&eacute; lib&eacute;ralis&eacute;
pour la plupart des devises &agrave; partir des ann&eacute;es 70.
En Chine, le contr&ocirc;le des changes a &eacute;t&eacute; assoupli,
mais pas encore compl&egrave;tement supprim&eacute;.
Les capitaux circulent librement entre pays
d&eacute;velopp&eacute;s et avec une large partie des pays
en d&eacute;veloppement. Certains pays, comme la
Chine et l’Inde ont continu&eacute; &agrave; contr&ocirc;ler les
entr&eacute;es de capitaux. Depuis la crise, d’autres
pays ont pris des mesures restrictives,
notamment l’Indon&eacute;sie, le Br&eacute;sil, la Cor&eacute;e du
Sud et la Russie.
March&eacute; du
travail
Titres
March&eacute;s
financiers
Produits
d&eacute;riv&eacute;s
M&ecirc;me si les migrations participent de la
mondialisation, la mobilit&eacute; du travail est faible
comparativement &agrave; la mobilit&eacute; des biens et
services,
en
raison
des
obstacles
linguistiques, socioculturels, et aussi l&eacute;gaux
que dressent les pays d&eacute;velopp&eacute;s. Les
fronti&egrave;res nationales cloisonnent toujours les
march&eacute;s du travail
… et interd&eacute;pendants
La parit&eacute; des devises affecte l’&eacute;quilibre
des &eacute;changes ext&eacute;rieurs, l’intervention
coordonn&eacute;e des banques centrales sur les
march&eacute;s des changes peut contribuer &agrave;
r&eacute;sorber les d&eacute;s&eacute;quilibres internationaux.
Voir l’ampleur des d&eacute;s&eacute;quilibres des
balances des transactions courantes.
March&eacute; des
changes
Titres
March&eacute;s
des biens
et services Mati&egrave;res premi&egrave;res
Le dynamisme de la demande sur les march&eacute;s de
biens et de services dans un pays peut augurer d’une
bonne rentabilit&eacute; des investissements, et donc rendre
les titres attractifs.
March&eacute;s
financiers
Produits
d&eacute;riv&eacute;s
Inversement
l’afflux
de
capitaux
facilite
l’investissement et stimule la demande. Il peut aussi
La demande de travail, et donc le niveau de favoriser des bulles qui exposent l’&eacute;conomie &agrave; de
l’emploi, d&eacute;pendent de la vigueur de la demande brutaux retournements de conjoncture, telle la crise
de biens et services, comme le montre la hausse
du ch&ocirc;mage li&eacute;e &agrave; la r&eacute;cession cons&eacute;cutive &agrave; la du sud-est asiatique en 1997.
crise des subprimes…
Inversement la qualification et le niveau de l’emploi
conditionnent le potentiel de croissance d’une
&eacute;conomie. C’est une des raisons qui motivent
l’engagement des pays &eacute;mergents &agrave; donner la
priorit&eacute; &agrave; l’&eacute;ducation et &agrave; la formation, et de
certains pays d&eacute;veloppement &agrave; viser une hausse
du taux d’emploi de la population.
March&eacute; du
travail
Le co&ucirc;t du travail et la qualification des travailleurs sont
des crit&egrave;res d’appr&eacute;ciation de la rentabilit&eacute; des
investissements dans un pays, et jouent donc sur
l’attractivit&eacute; de ses titres.
… et interd&eacute;pendants
March&eacute; des
changes
March&eacute;s
des biens
et services Mati&egrave;res premi&egrave;res
L’acquisition massive de titres par des investisseurs
financiers non-r&eacute;sidents engendre un afflux de
capitaux qui tend &agrave; appr&eacute;cier le taux de change de la
monnaie. Ainsi, pour limiter cette appr&eacute;ciation le Br&eacute;sil
a augment&eacute; la taxe sur ces capitaux entrants en mars
2011.
Inversement, une monnaie d&eacute;pr&eacute;ci&eacute;e rend toutes
choses &eacute;gales par ailleurs les titres domestiques moins
co&ucirc;teux, et donc plus attractifs pour les investisseurs
financiers non-r&eacute;sidents.
Les d&eacute;riv&eacute;s de mati&egrave;res premi&egrave;res et de devises
permettent de se pr&eacute;munir des fluctuations de
cours, et donnent lieu aussi &agrave; des op&eacute;rations
sp&eacute;culatives, qui peuvent influencer les &eacute;changes
sur les march&eacute;s au comptant.
Voir Lutter contre la volatilit&eacute; des prix des mati&egrave;res
premi&egrave;res
Titres
March&eacute;s
financiers
Produits
d&eacute;riv&eacute;s
Les produits d&eacute;riv&eacute;s peuvent &eacute;galement
&ecirc;tre adoss&eacute;s &agrave; des titres
March&eacute; du
travail
Le G20 agit en concertation
avec les organisations internationales
March&eacute; des
changes
1. R&eacute;former le syst&egrave;me mon&eacute;taire
international
Titres
March&eacute;s
financiers
March&eacute;s
des biens
et services Mati&egrave;res premi&egrave;res
2. Renforcer la r&eacute;gulation
financi&egrave;re
Produits
d&eacute;riv&eacute;s
March&eacute; du
travail
Le G20 agit en concertation
avec les organisations internationales
- Les institutions de
Washington :
F.M.I
Banque Mondiale
March&eacute; des
changes
- Les institutions de B&acirc;le :
Banque des R&egrave;glements Internationaux
Comit&eacute; de B&acirc;le
Conseil de Stabilit&eacute; Financi&egrave;re
1. R&eacute;former le syst&egrave;me mon&eacute;taire
international
- L’O.C.D.E.
Comment l’action du G20 s’articule-t-elle avec ces organisations ?
-En amont, elles r&eacute;digent des rapports qui servent de base aux discussions du G20.
-Elles sont souvent repr&eacute;sent&eacute;es lors des sommets du G20.
-En aval, le G20 oriente l’action des organisations internationales. Le G20 d&eacute;finit les
axes du renforcement de la r&eacute;gulation financi&egrave;re, qui est ensuite mise en œuvre par le
Comit&eacute; de B&acirc;le et le Conseil de Stabilit&eacute; Financi&egrave;re &agrave; l’&eacute;chelle internationale ; les
banques centrales et les gouvernements &agrave; l’&eacute;chelle nationale.
- Le G20 a &eacute;galement &eacute;t&eacute; &agrave; l’origine de r&eacute;formes des organisations internationales :
cr&eacute;ation du Conseil de Stabilit&eacute; Financi&egrave;re qui succ&egrave;de en l’&eacute;largissant au Forum de
Stabilit&eacute; Financi&egrave;re, augmentation des ressources du FMI en 2009, modification de la
r&eacute;partition des quote-parts des pays au FMI en 2010.
Titres
March&eacute;s
financiers
2. Renforcer la r&eacute;gulation
financi&egrave;re
Produits
d&eacute;riv&eacute;s
Le G20 agit en concertation
avec les organisations internationales
March&eacute; des
changes
Titres
March&eacute;s
financiers
March&eacute;s
des biens
et services Mati&egrave;res premi&egrave;res
Produits
d&eacute;riv&eacute;s
3. Lutter contre la volatilit&eacute; excessive
des prix des mati&egrave;res premi&egrave;res
March&eacute; du
travail
Le G20 agit en concertation
avec les organisations internationales
-Les institutions de
Washington :
F.M.I.
Banque Mondiale
-Les organismes sp&eacute;cialis&eacute;s &eacute;manant de l’ONU :
March&eacute;s
des biens
et services Mati&egrave;res premi&egrave;res
F.A.O. (Organisation pour l’Alimentation et l’Agriculture)
C.N.U.C.E.D. (Conf&eacute;rence des Nations Unies sur le
Commerce et le D&eacute;veloppement)
P.A.M. (Programme Alimentaire Mondiale)
F.I.D.A. (Fonds International pour le D&eacute;veloppement
Agricoles)
U.N. H.L.T.F. (Equipe sp&eacute;ciale de haut niveau des Nations
Unies sur la crise de la s&eacute;curit&eacute; alimentaire mondiale)
- L’O.M.C.
3. Lutter contre la volatilit&eacute; excessive
des prix des mati&egrave;res premi&egrave;res
- L’O.C.D.E.
Ainsi, le G20 Agriculture en juin 2011 :
- s’appuie sur le rapport r&eacute;dig&eacute; conjointement par ces organisations.
- les engage &agrave; collaborer pour la mise en place du Syst&egrave;me d’Information sur les March&eacute;s Agricoles
(A.M.I.S.), qui sera h&eacute;berg&eacute; par le F.A.O.
-engage les agences des Nations Unies et l’O.M.C. &agrave; faire dispara&icirc;tre les obstacles aux exportations
alimentaires.
- demande au P.A.M une &eacute;tude de faisabilit&eacute; et une analyse co&ucirc;t-b&eacute;n&eacute;fice du projet de syt&egrave;me de
r&eacute;serves alimentaires humanitaires.
Sources
•
Jean-Christophe GRAZ, La gouvernance de la mondialisation, Rep&egrave;res, La D&eacute;couverte, 2008.
Lim WONHYUK &amp; Fran&ccedil;oise NICOLAS, “ Le G20 de S&eacute;oul &agrave; Cannes, vers un comit&eacute; de
gouvernance mondiale ”, Rapport de l’IFRI, Avril 2011.
Accessible sous http://www.ifri.org/index.php?page=detail-contribution&amp;id=6535
•
•
“ Plan d’action sur la volatilit&eacute; des prix alimentaires et sur l’agriculture ”, d&eacute;claration minist&eacute;rielle &agrave;
l’issue de la r&eacute;union des Ministres de l’Agriculture du G20, 22-23 juin 2011.
Accessible sous http://agriculture.gouv.fr/G20-agriculture
Questions
•
Les priorit&eacute;s de la pr&eacute;sidence fran&ccedil;aise au G20 d&eacute;finissent un programme de discussion tr&egrave;s vaste. Trop
vaste ? Vous discuterez les avantages et les inconv&eacute;nients d’un programme aussi ambitieux.
•
Pourquoi y a-t-il autant d’organisations internationales diff&eacute;rentes pour r&eacute;guler les march&eacute;s financiers ?
Rechercher les fonctions sp&eacute;cifiques de chacune d’entre elles.
•
Pourquoi y a-t-il autant d’organisations internationales diff&eacute;rentes pour r&eacute;guler les march&eacute;s de mati&egrave;res
premi&egrave;res ? Rechercher les fonctions sp&eacute;cifiques de chacune d’entre elles.
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